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1. INTRODUCAO
1.1 Objetivo

O objetivo da Politica de Gestdo Integrada de Riscos e Capital da Nova Futura
(“Politica”) é estabelecer as diretrizes e responsabilidades para a implementacao e manuten¢ao
do sistema de Gerenciamento de Risco da Nova Futura e promover acdes que possam manter a

exposicao dos riscos de acordo com as normas vigentes e o apetite de risco definido.

Esta Politica observa, no que aplicavel, as diretrizes estabelecidas pelos normativos

emitidos pelo:

e Conselho Monetario Nacional
e Banco Central do Brasil

e Comissdo de Valores Mobiliarios
incluindo, mas nao se limitando a:

e Resolucao CMN n®4.557/2017;
e Resolucao CMN n®4.945/2021;
¢ Resolucao BCB n?198/2022;

¢ Resolucao BCB n?199/2022;

e Resolucao BCBn? 229/2022;

e Resolugao CVM n221/2021.

1.2 Publico-alvo

Esta politica devera ser observada por todos os Colaboradores e especialmente por
aqueles profissionais designados as areas de Risco, BackOffice, Compliance, Mesas de Operacao

e Administracao de Recursos de Terceiros.

Entende-se por (“Colaboradores”) todos os diretores, funciondrios, prepostos,

terceirizados, trainees e estagiarios.

Descumprimentos a politica sofrerdo as penalidades previstas no Coédigo de Etica.

1.3 Revisdo da Politica

Esta politica sera revista/revisada sempre que necessario ou a cada 2 (dois) anos.

2. VISAO GERAL DO GERENCIAMENTO DE RISCO
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A estrutura de gerenciamento integrado de riscos da Nova Futura assegura a existéncia
de um processo efetivo de gestao dos riscos em toda a Corretora, proporcionando transparéncia

e compreensdo adequadas aos colaboradores dos riscos existentes.

A Nova Futura Corretora, adota o modelo das 3 Linhas, cuja composicdo é apresentada

a seguir:

¢ Primeira linha: representando as areas de negocios e de suporte, responsaveis pela
identificacdo, avaliacao, reporte e controle dos riscos inerentes as suas atividades;

e Segunda linha: representando as areas de controle, responsaveis pela definicao da
estratégia e da estrutura de gerenciamento de riscos, andlise e monitoramento dos
limites operacionais de riscos em contraponto as funcdes da primeira linha; e

e Terceira linha: auditoria Interna, que efetua uma avaliagdo independente da estrutura
de gerenciamento de riscos, governanga e controles internos. A auditoria Interna da

Nova Futura é terceirizada.

A Nova Futura mantém organograma que privilegia as decisdes em consenso através
do Comité Executivo e mantém as segregacdes de atividades necessarias para a manutencao
dos controles e reducdo dos riscos. A Nova Futura é uma Corretora onde os cotistas encontram-
se no dia a dia da operacdo nos postos de diretoria. Esta caracteristica promove agilidade e
senso de ownership na gestdo de riscos. Todos os colaboradores sao chamados a participar do

controle tempestivo e prospectivo dos riscos.

A rotina de identificacao de riscos envolve tanto processos bottom-up, tais como o
monitoramento de indicadores, auditoria de processos e gestdo de incidentes, como processos
top-down, como a manifestacdo da preocupacdo dos administradores, observacao de eventos
de risco materializados em institui¢des analogas e analise de novas normas promulgadas pelos
reguladores e autorreguladores. Cada area operacional tem a responsabilidade de avaliar os

riscos associados aos processos por ela desempenhados e propor planos de mitigacao.

Comité de Riscos: Responsavel pela supervisdo dos riscos financeiros, operacionais,

estratégicos, de mercado, liquidez e capital.

Comité de Compliance e PLD/FTP: Responsavel pela supervisao de riscos regulatorios,

de conduta, prevencdo a lavagem de dinheiro e integridade.

Ambos poderdao ocorrer de forma conjunta, mantendo segregacao conceitual de

responsabilidades.
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No Comité de Riscos todos os incidentes relevantes, riscos declarados e percebidos e
preocupacdes dos administradores ou gestores sdao discutidos abertamente, de modo que
planos de mitigacdo sdo entdo acordados e responsaveis atribuidos. A area de Riscos
acompanha a conclusdo dos planos de acdo através da coleta de evidéncias, que sdo

apresentadas nas reunides seguintes do Comité.

0 arcabouco de gerenciamento de riscos da Corretora esta sob responsabilidade do
Diretor de Riscos (CRO) e o Diretor de Controles Internos, PLD/FTP e Compliance (CCO) o qual
se reporta diretamente a Diretoria Colegiada e detém a independéncia necessaria para

cumprimento de suas fungoes.

Assim como a area de Gestao de Riscos, a area de Compliance sdo fundamentais para
manutencado dos riscos sob controle. O Diretor de Controles Internos e Compliance, mantém a
independéncia necessaria para cumprimento de suas fun¢des. A area de Auditoria Interna é
terceirizada e opera de maneira independente, sendo responsavel pela supervisao da estrutura

de gerenciamento de riscos.

Estrutura de Gestdo de Riscos da Nova Futura:

Diretoria
Colegiada
Comite de Comité
Riscos, PLDFT = ;
. Executivo
e Compliance
Auditoria
Interna
| I
CRO Ccco
Gestao
- Integrada de - Compliance
riscos e Capital
~ Seguranca da PLDFT

informagdo

_Gestao Limites
clientes
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3.

RESPONSABILIDADES

0 6rgao maximo da Gestdo de Riscos na Corretora é a Diretoria Colegiada, onde as

diretrizes e politicas, a estrutura administrativa e os investimentos sao discutidos e aprovados.

A seguir relacionamos as responsabilidades das areas e 6rgaos da administragdo na gestao dos

riscos:

Comité Executivo:

Aprovacdo do Codigo de Etica, Politicas e Diretrizes de gerenciamento de riscos;
Aprovacdo do Risk Assessment Statement (“RAS”) conforme recomendacdo do Comité de
Riscos e Compliance;

Assegurar os investimentos que se fizerem necessarios para a manter o ambiente de
riscos e controles de acordo com o apetite e tolerancia definidos na RAS;

Garantir a independéncia e efetividade das atividades de gestdo de riscos e de cap
Aprovacgdo de alteragdes relevantes na estrutura interna, tais como criacdo ou exting¢ao
de 4reas;

Aprovacdo da contratacao da Auditoria Interna e Externa, conforme recomendagao do
Diretor de Riscos;

Garantia de que a estrutura remuneratéria adotada pela Nova Futura a ndo incentive
comportamentos incompativeis com os niveis de apetite por riscos fixados na RAS;
Tomar ciéncia e deliberar sobre os riscos relevantes informados pelo Comité de Riscos,
assim como os planos de mitigacao;

Assegurar a correcao tempestiva das deficiéncias da estrutura de gerenciamento de
riscos e da estrutura de gerenciamento de capital;

Autorizar, quando necessario, excegoes as politicas, aos procedimentos, aos limites e aos
niveis de apetite por riscos fixados na RAS;

Aprovacdo do Plano de Capital e os cenarios para o teste de estresse conforme
recomendado pelo Diretor de Riscos;

Acompanhamento da execucdo do or¢amento planejado e seu alinhamento ao

planejamento estratégico e ao plano de capital.
Comité de Riscos, PLD/FTP e Compliance:

Aprovacao e revisdo de Politicas, Manuais, Medidas e Orientagdes relacionadas ao tema
de risco, controles internos e prevencao e combate a lavagem de dinheiro e

financiamento ao terrorismo e a proliferacdo de armas na Nova Futura;
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e Aprovacdo da contratacdo de prestadores de servicos qualificados e prestadores de
servicos relevantes as atividades da Nova Futura tais como: agentes autonomos de
investimento; gestores; prestadores de servico de auditoria interna, provedores de
sistemas relevantes, entre outros;

e Revisdo dos incidentes ocorridos no periodo e o tratamento dispensado, podendo
solicitar novas analises e deliberar sobre medidas adicionais;

e Revisdo do RAS e os relatérios de acompanhamento sobre Risco Integrado;

e Aprovacdo do mapa deriscos, priorizacdo e andlise dos planos de acdo que ndo envolvam
investimentos;

e Deliberacao, mediante encaminhamento de dossié pela area de Compliance e PLD/FTP,
sobre a comunicacao ao COAF e demais providéncias a serem tomadas em relagdo a
operacdes e situagcdes com indicios de lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo;

e Deliberagdo sobre o cadastro de clientes cujo risco para fins de PLD/FTP seja
considerado alto, conforme metodologia adotada pela corretora;

e Apreciagdo dos relatérios e comunica¢gdes emitidos pelos oOrgdos supervisores
competentes, pela auditoria interna e auditoria externa, que tratarem de assuntos
relacionados a prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo,
controles internos e riscos, determinando as a¢des e providéncias que se fizerem

necessarias.
Chief Risk Officer (CRO) e a area de Gestdo Integrada de Riscos e Capital:

e Proposicdo das diretrizes e os instrumentos de gestao de risco operacional, de mercado,
liquidez, crédito e da gestao de capital;

e Supervisdo do desenvolvimento e implementagdo da estrutura de gestdo de riscos;

e Garantir a adequacao da RAS aos objetivos estratégicos da instituicao e das politicas e
sistemas utilizados;

¢ Encaminhar a RAS para aprovacdo do Comité Executivo;

e Proporcionar a capacitacdo dos integrantes das areas envolvidas de gestdo de risco;

e Avaliar periodicamente a adequacao e efetividade da estrutura interna de gestao de
riscos;

e Preparacdo do Planejamento de Capital de acordo com as diretrizes estratégicas

estabelecidas pela diretoria;
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¢ Identificacdo, em conjunto com as areas de controles internos, dos riscos aos quais a
Corretora esta exposta;

e Estabelecimento de procedimentos e parametros de gestdo do capital, para antecipagao
da necessidade de capital decorrente de possiveis alteragdes nas condi¢des do mercado;

e Monitoramento continuo de eventos e fatores internos e externos que possam impactar
significativamente o capital da Corretora;

¢ Elaboracdo e manuteng¢do da Politica de Gerenciamento de Capital, do Plano de Capital
e do Plano de Contingéncia para Capital, quando houver;

e Anadlise dos produtos e/ou servigos em criagdo, verificando o impacto nos riscos de
crédito, mercado, liquidez e operacional, tanto do ponto de vista dos limites internos

definidos quando da alocagao de capital.

Diretor de Controles Internos (CCO) e areas de Controles Internos, PLD/FTP e

Compliance:

e Conducdo do Comité de Riscos, PLD/FTP e Compliance;

e C(Coleta dos incidentes ocorridos e monitorar a analise de causa raiz;

e Identificacdo em conjunto com as areas e através de auditoria de processos, os riscos
aos quais a Corretora esta exposta;

e Acompanhamento de indicadores de risco junto as areas, analisar os planos de acdo
propostos e validar sua implementacao através da coleta de evidéncias;

e Recomendac¢do da adequada segregacdao de fungcdes com o objetivo de melhorar os
controles e reduzir potenciais conflitos;

e Anadlise de situacoes de potencial conflito de interesse;

e Testes e avaliacdo da aderéncia da Corretora a regulamentacdo e as normas internas;

e Apoio as areas de riscos na realizagao dos testes estresse;

e Testes e avaliacao a aderéncia da Institui¢cdo a regulamentacao dos 6rgdos de supervisao
e aos codigos de Etica e de Conduta;

e Realizacao dos testes estresse de acordo com os cendrios estabelecidos pelo CRO.
Financeiro Administrativo e BackOffice:

e (Garantia da publicacao resumida da estrutura do gerenciamento de capital adotada, em
conjunto com as demonstragdes contabeis, indicando o seu endereco de acesso publico;

e Apoio ao CRO no acompanhamento or¢amentario;
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e Operacionalizacdo da gestdo do caixa e suprimento a area de riscos de informacgdes para
a gestao do risco de liquidez;
e Acompanhamento da execugdo or¢amentaria e realizacdo de projecdes necessarias ao

atendimento das premissas do planejamento estratégico.
Auditoria Interna terceirizada

e Avaliagdo periddica do processo de gestdo de capital, em conformidade com as diretrizes
da Politica de Gestao de Capital;

e Verificagdo se Risco de Capital sendo gerenciado eficazmente e em conformidade com
as politicas internas e normas dos 6rgaos reguladores;

e Proposicdo de melhorias sobre o processo de gerenciamento de capital, quando julgar
pertinente; e

e Emissdo de relatérios que retratem a situagdo do gerenciamento de capital.

encaminhando-os a apreciacdo da Diretoria.

4. GERENCIAMENTO DOS RISCOS

/4

0 modelo de negocios da Corretora é voltado para a prestacdo de servicos de
intermediacao, distribuicdo e prestacdo de servigos qualificados no mercado de capitais. A Nova
Futura ndo possui estratégia de tomada de risco direcional proprietaria, mantendo apenas
exposicOes residuais decorrentes de suas atividades de intermediacdo, gestao de caixa e

suporte operacional a clientes.

Sua estrutura de gerenciamento de riscos é voltada para o modelo de negdcios

4.1. Risk Assessment Statement (RAS)

O Apetite de riscos é o nivel de riscos que a organizacao esta disposta a incorrer na
busca e narealizacdo de seus objetivos estratégicos. O Apetite a riscos da Nova Futura se traduz
em uma declaracao ampla e uma escala de diferentes propensoes aos riscos relacionados ao

seu modelo de negdcios.

Tomando-se como base o objetivo estratégico da Nova Futura e as operagoes
pretendidas, a RAS apresenta uma andlise da materialidade de cada um dos riscos,

estabelecendo limites quantitativos e/ou qualitativos para os riscos materiais.

A RAS é preparada pelo Diretor de Riscos, aprovada pelo Comité Executivo e constitui

o documento base para atuacdo da area de Riscos Integrados.
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4.2. Risco Estratégico

Os riscos estratégicos se originam a partir de altera¢des de fatores ambientais, ou seja,
econOmicos, politicos, legais, sociais, tecnologicos, e decorrentes da acao de concorrentes e de

clientes e a partir de decisdes estratégicas da Corretora.

O Risco Estratégico é gerenciado pela Diretoria com o apoio dos gestores das areas de
negocio, através do acompanhamento da rentabilidade dos produtos. A corretora esta atenta
ao desenvolvimento do mercado e ao surgimento de novos produtos e competidores, mas
sempre observando seu perfil conservador e sua tradicao de mercado. Os controles gerenciais
e agoes da diretoria definem uma postura conservadora em relagdo a ao risco estratégico no

negdcio principal e uma postura flexivel quanto ao estabelecimento de novos negdcios.

4.3. Risco de Contraparte:

E a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, por
determinada contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacdo de operagdes que envolvam a
negociacao de ativos financeiros, incluindo aquelas relativas a liquidagcdo de instrumentos
financeiros derivativos e do ndo cumprimento pela contraparte de suas obrigacdes nos termos

pactuados.

A corretora incorre no referido risco sempre que uma contraparte ou cliente tem

obrigacdes a liquidar em decorréncia de operagdes realizadas na B3 e na gestao do caixa.

Na Rentabilizacdo do Caixa: consiste no risco das aplicacdes realizadas pela Nova
Futura com o objetivo de rentabilizar o seu capital préprio e os haveres de clientes em transito.
A politica de gestdo de caixa da Nova Futura é conservadora e privilegia aplicagdes
interfinanceiras de liquidez, tais como operacdes compromissadas de 1 dia e operagdes com
titulos publicos (em especial Letras Financeiras do Tesouro). A corretora admite apenas bancos

de primeira linha como contraparte de suas operagdes compromissadas.

Na intermediacdo de Negocios: Consiste no risco de ocorréncia de ndo pagamento por

um cliente ou contraparte, o que resulta na obrigacao da Nova Futura em honrar as liquidagoes
correspondentes junto a Clearing (sendo a Corretora responsavel pelas operacdes de seus

clientes na estrutura de salvaguardas da B3).

A gestdo do risco de contraparte na intermediagao financeira passa pela concessao de
Limites Operacionais aos clientes. Os limites sdo a representacdo quantitativa do apetite da
Corretora a exposicdo ao Risco de Contraparte introduzido por determinado cliente.

11
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Consideramos como Limite Operacional do cliente, o valor da exposicao residual apds

deduzidas as garantias sob a posse da corretora.

A atribuicdo de Limite Operacional leva em conta pardmetros quantitativos e
qualitativos. A area de Gestdo de Limites Operacionais ou o comercial responsavel pelo cliente
podem propor limites iniciais para o cliente, que serdo analisados e aprovados pelo Diretor

responsavel por clientes.

No caso de clientes do segmento de varejo, o limite é por definicdo zero. Ou seja, os
clientes operam apenas com os recursos que estao disponiveis em sua conta na Corretora. Para
clientes qualificados e profissionais, pessoas naturais ou juridicas sao consideradas os
seguintes fatores: patrimonio liquido, ramo de atuagdo, indice de liquidez, perfil de risco,
atividades e mercados pretendidos, dados do “conheca seu cliente” e histérico de atividades
com a Nova Futura. Inicialmente, é atribuido um valor de 70% do limite potencial do cliente;
este valor pode ser elevado até que atinja o limite maximo conforme o histérico de operacdes

do cliente.

Tratando-se de clientes institucionais de grande porte, tais como bancos e grandes
Assets, o limite operacional tem como objetivo suportar o fluxo de operagdes antes do repasse.
Neste sentido, além dos mercados pretendidos e do indice de liquidez, sdo observados os

parametros do Line (sistema de limites da B3) e o limite operacional global da corretora na B3.

Os limites operacionais estabelecidos sdo cadastrados nas plataformas de acesso direto
ao mercado (DMA) utilizadas pelos clientes e sao monitorados sistemicamente. A area de
Gestao de Limites gerencia este monitoramento de forma continua e sempre que o cliente se
aproxima de seu LO (Limite Operacional) é chamado a depositar a margem de garantia ou

transferir as operacdes para seu liquidante.

A Nova Futura oferece limites de alavancagem intraday (LA) para daytrade para
operacoes com agdes ou derivativos, em especial minicontratos. Nestas operagdes os clientes
sdo chamados a contribuir com uma fragao da margem de garantia, o que os permite multiplicar
sua exposicao em varias vezes em relacdo ao valor depositado. A Corretora monitora de forma
online as perdas incorridas pelo cliente no intraday, sendo que tais resultados podem
comprometer no maximo 70% da posicao do cliente. Constatado o prejuizo acima de 70%, a
corretora inicia o processo de zeragem das posi¢cdes, que pode ser sistémica ou manual. O
cliente tem a opc¢do de elevar seu depdsito em garantia e permanecer com a posicao, e neste

caso devera efetuar o deposito integral da margem requerida.

12
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Em situacdes esporddicas pode haver um tratamento de excecdo. Os pedidos de
excecdo devem ser formalizados por e-mail pelo solicitante informando além do valor, o prazo
e o racional. A excecdo deve ser aprovada pelo Diretor responsavel por clientes. Qualquer

excecdo nao cria precedentes para futuros pedidos ou prolongamento de prazos.

Na hipoétese de inadimpléncia por parte dos clientes, intermediarios, receptores de
investimentos ou outros, a Diretoria e o CRO deverio analisar caso a caso, verificando a melhor

forma de recuperar o crédito, através da execucdo das garantias oferecidas ou agdes civeis.

O Limite Operacional do cliente é revisto a cada 2 anos ou a pedido do cliente.
Semestralmente, é efetuada uma verificacao dos clientes ativos e com limites atribuidos em
birés de crédito, na ocorréncia de situacdes de agravamento dos riscos, os limites sdo

prontamente revistos.

A Area de Cadastro é responsavel pela revisdo semestral, enquanto a area de Gestio de
Limites é responsavel pela atribuicdo do limite, garantindo assim uma saudavel segregacao de

fungoes.

Periodicamente, a drea de Riscos disponibiliza para os gestores das areas de negocios
e para o comité de riscos relatérios de acompanhamento em relacao do controle dos limites,

volume de inadimpléncias, “aging” e provisionamento de perdas; maiores concentragdes.

4.4. Risco de Concentragdo:

O risco de concentracao é entendido como a possibilidade de perdas associadas a
exposicoes significativas: i) a uma mesma contraparte; ii) a contrapartes com atuacao em um
mesmo setor econOmico, regido geografica ou segmento de produtos e servicos; iii) as
contrapartes cujas receitas dependam de um mesmo tipo de mercadoria ou atividade; iv) a
instrumentos financeiros cujos fatores de risco, incluindo moedas e indexadores, sdo
positivamente relacionados; v) associadas a um mesmo tipo de produto ou servigo financeiro

cujo risco é mitigado por um mesmo tipo de instrumento.

A Nova Futura ndo mantém carteira propria, sendo que a contraparte de maior
concentragdo é a B3, pelas liquidagdes diarias. Todos os clientes operam de acordo com limites
pré-cadastrados dentro dos limites estipulados pelo sistema Line da B3. Clientes institucionais
de grande porte operam no formato de repasse o que minimiza a concentrag¢do intraday, ao

intervalo entre a negociagao e o repasse. Nenhum cliente pode concentrar mais de 5% do limite
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global da corretora no Line. O risco de concentracdo em fornecedores e parceiros é monitorado

através do risco de contraparte.

4.5. Risco de Mercado e IRBB:

E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagio nos valores de
mercado de instrumentos detidos pela Corretora. Inclui o risco da variacao das taxas de juros e
dos precos das agdes para os instrumentos classificados na carteira de negociagao, além do
risco da variagdo cambial e dos pregos de mercadorias (commodities), para os instrumentos

classificados na carteira de negociagdo ou na carteira bancaria.

A estrutura de gerenciamento de Risco de Mercado da Corretora privilegia a atividade
de intermediacdo e interacao com clientes e insere-se num contexto de baixa complexidade de

produtos e baixa exposi¢cdo, em linha com o modelo de negécio adotado pela Corretora.

Os limites de alavancagem intraday (LA) consumidos pelos clientes expdem a corretora
a um risco de variacdo de preco dos ativos e taxas. A Nova Futura estabeleceu um processo
robusto de andlise dos ativos e derivativos passiveis de alavancagem com base em sua liquidez
e volatilidade historica. Diariamente sdo calculados valores minimos de margem por contrato,
estimando-se a volatilidade daquele dia. O cliente tem sua alavancagem limitada ao valor de seu
prejuizo no intraday. Ocorrendo qualquer anormalidade no mercado que indique a elevagdo do
risco, a Nova Futura suspende este tipo de operacdes, eleva os valores minimos ou passa a

solicitar a margem integral no intraday.

Em algumas situagdes, a corretora pode oferecer liquidez para clientes institucionais,
em especial a estrangeiros, através do mecanismo de facilitagcdo, tais operagdes estao

condicionadas a liquidez do ativo e sdao zeradas no mercado tao logo seja possivel.
O risco de mercado de negociagdo se limita as aplicagdes de caixa da Corretora.

0 monitoramento de risco de mercado utiliza dados histéricos e estatisticos para tentar
prever o comportamento da economia e os possiveis cenarios que, eventualmente, afetem os

ativos de uma carteira de investimentos.

Os controles para a mensuracgao da exposicdo do risco de mercado utilizados pela Nova

Futura sdo conceituados e amplamente utilizadas no mercado, estes sao:

e Value At Risk (VAR): é o valor em risco de uma carteira e pode ser entendido como uma

estimativa de perda maxima em condi¢ées normais de mercado, dado um nivel de
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confianca de 95% de certeza para o horizonte de tempo de 1 dia. As volatilidades e
correlagdes sdo estimadas com uma metodologia que confere maior peso as informagoes
mais recentes;

e Stress test € um método para medir potenciais perdas advindas de eventos extremos de
mercado, através de projecdes de cendrios criticos e de baixa probabilidade. E um
mecanismo que demanda a discussdao de cenarios futuros e entendimento da
vulnerabilidade das carteiras sob circunstancias improvaveis, que auxilia a revisdo dos
limites internos de exposicdo ao risco;

e Stop-loss determina a zeragem compulsdria e automatica na ocorréncia de determinado
prejuizo.

e DVO1 é um método que demonstra o valor em risco para um determinado movimento
nas taxas de juros; e

e Limites de Exposicdo por fator de risco e por instrumento.

A Nova Futura aplica os seguintes Limites de Exposi¢do para a aplicacao de seu caixa:
80% em titulos pds-fixados ou operacdes compromissadas de 1 dia; 10% em titulos publicos
prefixados e 10% em titulos privados e a¢des. No caso da carteira de cliente é aplicado o Stop-

loss.

Os relatorios de Risco de Mercado sao apresentados mensalmente ao Comité

Executivo.

4.6. Risco de Taxa de Juros IRBB:

Risco atual ou prospectivo, do impacto de movimentos adversos das taxas de juros no

capital e nos resultados financeiros para os instrumentos classificados na carteira bancaria.

A Nova Futura, de acordo com o modelo de neg6cios, ndo tem como objetivo manter
posicdes direcionais em qualquer ativo. As operagdes com recursos proprietarios visam tdo
somente rentabilizar o capital da Corretora, mantendo seu poder de compra. A Corretora pode
realizar hedge como objetivo de proteger seu capital das flutuagdes decorrentes das taxas de

juros.

Quaisquer instrumentos classificados na carteira bancaria, caso existam, devem ser
aprovados em Comité Executivo e monitorados através dos instrumentos disponiveis para o

monitoramento do risco de crédito.
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O controle do Risco de Taxa de Juros IRBB é processado em conjunto com o Risco de

Mercado.

4.7. Risco de Liquidez:

E a possibilidade de a Corretora nio ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer em perdas
significativas; e a possibilidade de a Corretora nao conseguir negociar a preco de mercado uma
posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou

em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

O processo de Controle do Risco de Liquidez realizado pela Nova Futura envolve as
areas de BackOffice, contas a pagar, piloto de reservas e a drea de gestao integrada de riscos. As
atividades envolvem o acompanhamento dos saldos didrios nos bancos e no sistema de
transferéncia de reservas (SPB) e a manutencao de um valor de colchao de caixa aplicado em

operagdes compromissadas de um dia com bancos de primeira linha.

A area de gestdo integrada de riscos acompanha o processo de monitoramento e
mitigacdo do Risco de Liquidez em horizontes de tempo adequados a natureza e complexidade
das atividades da Corretora em situacdes normais ou de estresse, contemplando a avaliacao
diaria das operag¢des com prazos de liquidacdo inferiores a noventa dias. O robusto capital
préprio mantido pela Nova Futura e a auséncia de capital de terceiros, permite que o Risco de

Liquidez seja gerenciado e monitorado em um contexto de baixa complexidade.
A estrutura da Nova Futura para o gerenciamento do risco de liquidez prevé:

e Limite minimo de caixa estabelecido periodicamente no Comité de Riscos, tendo como
base cendrios reais e potenciais de descasamento por inadimpléncia de parceiros e
clientes;

e Manutencdo de linhas de curto-prazo para contingéncia junto a bancos de primeira
linha;

e Acompanhamento diario das posi¢des de liquidez de clientes e proprias;

e Projecdes de fluxo de caixa contemplando obriga¢cdes com horizonte minimo de 90 dias;

e Testes de estresse com cendrios de curto e longo prazo que identificam a necessidade
de reavaliar politicas de liquidez e linhas de contingéncia, observando os limites de

liquidez minima;
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Diariamente, é disponibilizado para os gestores das dreas de negécio e para a Diretoria
de Riscos e mesa de operagdes, relatérios gerenciais com informagdes dos caixas, controle

diario dos recursos proprios e recursos de clientes e indicadores da liquidez dos ativos.

Semestralmente, as informacdes de analise e monitoramento de risco de liquidez sao

apresentadas no Comité de Riscos.

4.8. Risco Operacional:

Refere-se a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou

de falha, deficiéncia ou inadequacgdo de processos internos, pessoas ou sistemas. Inclui:
O risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados;

As sanc¢bes em razdo de descumprimento de dispositivos legais e indeniza¢des por

danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela corretora;

e Fraudes internas;

¢ Fraudes externas;

¢ Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

e Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

e Danos a ativos fisicos préprios ou em uso;

e SituagOes que acarretem a interrupg¢ao das atividades;

e Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informacgéo (ti);

e Falhas na execuc¢do, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades.
A estrutura de gerenciamento contempla, de forma segregada:

e Risco Operacional;
e Risco Legal;
¢ Risco Regulatério;

e Risco de Compliance.

Embora possam apresentar inter-relagdes, tais riscos sdo monitorados e reportados de

acordo com suas naturezas especificas.

A Nova Futura tem perfil bastante conservador para o Risco Operacional. Para tanto
adota politicas, procedimentos e d4rgaos de controle com o objetivo de reduzir

significativamente este risco inerente ao processamento de seus produtos e servigos.
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A estrutura de gerenciamento de Risco Operacional envolve a identificacdo,
mensuracdo, controle e mitigacao dos riscos associados as atividades da Corretora, provendo a
Diretoria de Instrumentos, ferramentas e informagdes que possibilitem a tomada de decisdes,
com o objetivo de mitigar a possibilidade de perdas ou a ocorréncia de eventos adversos, a

manutencdo da operacao regular.

Dada sua abrangéncia, a Corretora adota cultura de mitigagio baseada no
fortalecimento da cultura de riscos e do engajamento de todos seus colaboradores, organizados

em torno do modelo das trés linhas.

As areas de frente, Mesas de Operacgoes, BackOffice constituem a primeira e mais
eficiente linha de controle dos riscos. A seguir, encontra-se a segunda linha: Controles Internos,
Compliance, PLD e Gestdo Integrada de Riscos, cujo objetivo é identificar os riscos nao
capturados pela primeira linha. Ao final organiza-se a terceira linha, composta pela Auditoria
Interna terceirizada que é responsavel por emitir uma opinido sobre todo o ambiente de

controles.

e A mitigacdo dos riscos operacionais da Nova Futura conta com seguintes elementos:

¢ Normas e procedimentos escritos e verificaveis;

e Identificacao dos riscos inerentes aos servigos e produtos oferecidos;

e Avaliacdo dos controles existentes para mitigacdo dos riscos identificados;

e Anadlise criteriosa de incidentes e aprovacao da diretoria de valores classificados como
perda operacional;

e Monitoramento e estabelecimento de limites para perdas operacionais;

e Medigdo dos riscos através da coleta e monitoramento de indicadores;

e Mitigacdo dosriscos inerentes através da implantacdo de acdes acordadas para correcao
dos problemas identificados;

e Realizacao de testes periddicos dos controles;

O principal féorum de comunicagdo e controle do Risco Operacional é o Comité de
Gestao de Riscos, PLD/FTP e Compliance. Através do Comité, a Diretoria demonstra seu
comprometimento em garantir os recursos humanos e materiais para a redugao dos riscos e

eliminacdo de falhas que possam comprometer os objetivos estratégicos da Nova Futura.

A pauta minima do Comité de Riscos privilegia as visdes pretéritas, atuais e prospectivas
dos riscos aos quais esta exposta a Nova Futura, através da revisdo de incidentes,
acompanhamento de planos de agao, acompanhamento e aprovacédo de prestadores de servigo,
priorizagao de riscos e visao futura de riscos.

18
Publica



NOVA
FUTURA P.GIRC

INVESTIMENTOS

Em situacbes especificas onde as ac¢des de resposta ao risco possuam dificuldades de
serem implementadas, seja por complexidade, custo ou possiveis impactos em outras partes do
processo, pode-se optar pela assuncao (aceitacdo) do risco, sendo que deve ser considerado o

cenario de controles compensatorios, impactos possiveis e o apetite de riscos da instituicio.

0 Comité também é responsavel pela aprovacao de assunc¢ao de riscos, cuja proposta
deve estar acompanhada pelo racional do caso e valores potenciais de perda. Todos os riscos

assumidos sdo reavaliados anualmente no Comité.
O Comité de Riscos reunir-se-a:

e ordinariamente, ao menos trimestralmente;

e extraordinariamente, sempre que houver eventos relevantes.

O material e a respectiva ata do Comité serdo distribuidos aos seus integrantes e a

Diretoria.

Anualmente, o Diretor de Controles Internos produz os relatérios acerca do ambiente
de controles com a descri¢ao dos principais riscos, resultado de testes e planos de acao em

andamento ou sugeridos para a anuéncia da diretoria.

4.8.1. Gestao de Prestadores de Servicos Relevantes

Para fins da aplicacdo da Resolucao CMN 4.557/17 entende-se por "terceiro relevante"
aquele prestador de servico cuja atividade profissional, dada a sua relevancia e
imprescindibilidade, constitui elemento essencial para a organizacao e que, se malconduzida
e/ou nao fiscalizada de forma adequada, pode gerar riscos de imagem e de perdas por falhas e

descontinuidade de produtos e servigos.

A Nova Futura mantém Politica de Gerenciamento de Prestadores de Servico prevendo
responsaveis pela contratacio e monitoramento do Prestador, classificacido do risco

relacionado a este prestador, prazos e responsaveis pelo monitoramento.

4.8.2. Risco de Contingéncia

A mitigacao dos riscos relacionados a infraestrutura fisica e l6gica da Nova Futura, tais
como: programas computacionais, acesso as instala¢des; sistema de telefonia, internet, entre
outros; contam com Plano de Contingéncia onde estdo relacionados os cenarios de risco, assim
como as necessidades de recuperacao de cada area operacional. O objetivo é minimizar o
impacto de ocorréncias externas as atividades da Corretora e garantir a continuidade de

atividades criticas.
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A area de tecnologia e os demais Diretores colaboram com o Diretor de Riscos na
elaboracdo do Plano de Contingéncia, na manuteng¢ao dos recursos necessarios, nos testes e

aperfeicoamento da estrutura de contingéncia.

4.9. Risco Reputacional

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes da percepc¢ao negativa

sobre a Corretora por parte de clientes, contrapartes, investidores ou supervisores.

A Nova Futura atua para a mitigacdo desse risco, por meio: (i) da qualidade dos servigos
prestados; (ii) do monitoramento de ocorréncia de midia negativa propria ou de seus principais
clientes e parceiros; (iii) da cultura interna de riscos e controles; e (iv) do comprometimento

de sua equipe com a ética e a integridade.

A preservacdo da imagem e da reputacio da Corretora conta com o Cédigo de Etica e
Conduta, o qual contempla principios e valores compartilhados entre todos os Colaboradores
da Nova Futura. O cédigo de Etica preza: pelo cumprimento da legislagdo vigente; pela relagdo
saudavel entre colegas de trabalho e pessoas vinculadas a Corretora; pela lealdade para com a
Corretora; qualidade no fornecimento dos servigos; procedimentos e atitudes aceitas ou ndo na
organizacdo, entre outros. Todos os colaboradores devem assinar periodicamente o termo de
aderéncia as normas atestando que leram, compreenderam e deverdo comprimir

integralmente o Codigo de Etica e as demais Politicas da Corretora.
A Corretora controla o risco advindo de exposi¢does na midia e em redes sociais através

da varredura periddica na internet e em bases de noticias.

4.10. Risco Socioambiental e Climatico

Caracteriza-se como a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de danos

socioambientais e climaticas, conforme abaixo definido

Risco social: como a possibilidade de ocorréncia de perdas para a institui¢cao ocasionadas
por eventos associados a violagao de direitos e garantias fundamentais ou a atos lesivos a interesse

comum.

Risco ambiental: como a possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituigdo
ocasionadas por eventos associados a degradacao do meio ambiente, incluindo o uso excessivo de

recursos naturais
Risco climatico: em suas vertentes de risco de transigio e de risco fisico, como:
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(i) Risco climatico de transigao: possibilidade de ocorréncia de perdas para a institui¢io
ocasionadas por eventos associados ao processo de transicdo para uma economia de
baixo carbono, em que a emissdo de gases do efeito estufa é reduzida ou compensada e
0s mecanismos naturais de captura desses gases sao preservados; e

(ii) Risco climatico fisico: possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicdo
ocasionadas por eventos associados a intempéries frequentes e severas ou a alteragdes
ambientais de longo prazo, que possam ser relacionadas a mudancas em padroes

climaticos.

A Nova Futura atenta aos riscos sociais através da promocdo de um ambiente de
trabalho colaborativo e da aplicacdo do cdédigo de ética. Nao é admitida qualquer tipo de
discriminacao seja por raca, condicao social, religido e doenca nao contagiosa. A corretora tem
se esfor¢ado para aumentar sua diversidade inclusive nos cargos de geréncia, com a promog¢ao

de mulheres e afrodescendentes.

No ambito de suas operacdes a Corretora estd atenta ao Risco Socioambiental e

climatico por meio:

(i) da andlise dos aspectos socioambientais de seus produtos;
(ii) daandlise do gerenciamento do risco socioambiental observa as diretrizes estabelecidas

na Politica de Responsabilidade Socioambiental e Climatica (PRSAC).

A Nova Futura compreende a necessidade de monitorar os Riscos Socioambientais e
Climaticos, considerando a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de danos,

resultantes de inciativas que violam a legislagao.

Dessa forma, fazendo gerenciamento de risco, como presente na Politica de

Responsabilidade Socioambiental e Climatica, desta instituicao:

(i) Gerenciamento de Risco Socioambiental em Clientes;
(ii) Gerenciamento de Risco Socioambiental em Produtos e Servigos;

(iii) Gerenciamento de Risco Socioambiental com Colaboradores.

No ambito de suas operagdes a Corretora esta atenta ao Risco Socioambiental por meio

da:

(i) analise dos aspectos socioambientais quando da contratacdo de operacdes;
(ii) analise de suas contrapartes no processo de Due Diligence;

(iii) observancia irrestrita ao codigo de ética e conduta.
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A Nova Futura monitora o Risco Socioambiental e Climatico de seus parceiros e clientes
juntamente com o Risco Reputacional e anualmente produz o Relatéorio de Riscos e
Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticas (“Relatério “GRSAC”) que deve ser publicado a

partir da data base de dezembro de 2024.

4.11. Risco Legal e de Compliance

A Nova Futura conceitua Risco Legal e de Compliance o risco advindo do
descumprimento de leis e decretos, ordens judiciais, normas de 6rgdos reguladores e
autorreguladores, que venham a gerar a possibilidade de autuagdes, investigacdes, sancoes

legais ou regulatérias, multas ou penalidades, perda financeira ou danos a reputacao.

A gestdo de riscos regulatérios e Compliance é realizado em conjunto com as areas de

Compliance e Controles Internos, Juridico e Riscos, sendo as principais atribuicdes:

e Monitoramento normativo e legal através de acesso diario a periddicos e informativos
de Orgdos reguladores e autorreguladores, entidades de classe e escritorios de
advocacia.

e Acompanhamento da execuc¢do da analise de impacto de normativos e prazos para sua
implementacdo pelas areas.

e Acompanhamento do programa de testes de Compliance, visando auferir a efetividade
do Programa de Compliance e a producao dos relatorios regulatérios periddicos;

e Acompanhamento dos planos de acdo para adequacgao regulatoria;

¢ Acompanhamento de processos judiciais e administrativos sancionadores,

e Avaliacdo e monitoramento dos riscos regulatdrios e, razao da contratacio de
prestadores de servigo e prepostos

e Mapeamento e monitoramento do cumprimento de todas as obrigacdes regulatdrias.

Osriscos regulatdrios que ndo envolvam dados sensiveis sdo monitorados e reportados
no Comité de Riscos e /ou diretamente para a Diretoria a depender da urgéncia e

confidencialidade

5. NOVOS PRODUTOS E SERVICOS

A proposicdo de novos negocios e servicos deve ser objeto de andlise prévia das areas,
em especial das dreas de Risco Integrado, Controles Internos e demais areas operacionais,
diretamente impactadas pelo produto ou servico, isto se aplica as alteragdes relevantes em

produtos e servigos.
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A area de Risco Integrado avalia se todos os potenciais riscos foram identificados e

avaliados, e caso necessario, ird acionar outras areas para as demais analises.

Todo novo produto ou servigco deve ser avaliado, no minimo, quanto aos riscos de
mercado, liquidez, crédito, operacional, regulatério e de imagem. Esta avaliagdo prevé, mas ndo
se limita, ao calculo do impacto no Patrimonio Exigido (PRE) relacionado as exposicoes
incrementais nas parcelas de riscos (RWA), de que trata a Circular do BACEN n° 3.644 /2013 de
04 de margo de 2013, alterada pela Resolugdao BCB n° 229 de 12 de maio 2022.

O Comité de Riscos ou o Comité Executivo podem deliberar sobre a aprovac¢ado de novos
produtos ou servicos. A documentacao referente a esta analise ficara arquivada no dossiée de

aprovacao do produto, bem como na ata do Comité ou Reuniao.

6. CANAIS DE DISSEMINACAO DA CULTURA DE RISCOS

O principal canal de disseminacao da cultura de riscos na organiza¢do é o Comité de
Riscos, PLD/FTP e Compliance, seguido de treinamentos para a disseminacdo de politicas e

manuais e comunicados do Compliance e da Diretoria.

Através do tratamento sistematico e disciplinado dos riscos e planos de acdo
associados o Comité de Riscos, promove discussdes nos mais diversos niveis da organizac¢do a
respeito da responsabilidade sobre riscos. A presenca dos Diretores de Operagdes, Controles
Internos o Riscos nas discussdes demonstra, para toda a Organizacao, o suporte da alta direcdo

ao desenvolvimento da cultura de riscos.

A Nova Futura mantém um programa de treinamento dos colaboradores, onde todos
devem realizar treinamentos obrigatorios de PLD/FTP, Suitability, além de topicos especiais de
controles internos e relacionados a novas normas. Os treinamentos constituem ambiente
bastante propicio para a identificagio de riscos ou corre¢do de comportamentos que

eventualmente possam trazer riscos paraa Corretora.

7. PROGRAMA DE TESTES DE ESTRESSE

O Programa de Testes de Estresse da Nova Futura prevé a proposicdo de cendrios

relacionados a natureza das atividades da Corretora tais como, mas nao se limitando:

(i) Alteracdes na taxa Selic;
(ii) Alteracdes nos ativos sob servigos;

(iii) Alteracdo na solvéncia de clientes e parceiros;
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(iv) Alteracao nas taxas de administracdo dos fundos; entre outros.

A partir destes cendrios sdo calculados os novos niveis capitais exigidos e de liquidez,
e sao propostos planos de contingéncia. O teste de estresse é subsidio para revisdes nos niveis
de apetite por riscos, estabelecimento de limites para indicadores de tolerancia a riscos nas

diversas areas da Corretora.
Os resultados dos testes de estresse seriao considerados:

(i) “narevisdo da Declaracao de Apetite a Riscos;”
(ii) “no planejamento de capital;”

(iii) “na definicao e revisao de limites operacionais.”

O programa do teste de estresse é desenvolvido pela area de Gestdo Riscos com o apoio
da Diretoria. A metodologia, premissas e parametros estdo devidamente detalhados e descritos

em documentos especificos, sob a responsabilidade da area de Gestao de Riscos.

8. POLITICA DE GESTAO DE CAPITAL

A Politica de gestdo de capital da Nova Futura é orientada por seus objetivos,
estratégias e necessidades organizacionais, levando em conta a regulamentagao aplicavel e o

ambiente econdmico e de negdcios em que opera.

A Nova Futura tem como objetivo manter uma base de capital forte, superior aos
valores exigidos por seus ativos ponderados pelos riscos (RWA), refletidos no Patrimonio de

Referéncia Exigido (PRE).

As parcelas do RWA (ativos ponderados pelos riscos) e os indices de capital principal,
Nivel I e capital total sdo calculados considerando, no minimo, a soma das parcelas de Riscos de
Crédito (RWAcpad), Mercado (RWAmpad) e operacional (RWAopad - abordagem do indicador
basico). Diariamente, o RWA e o PRE, sdo monitorados através dos reportes regulatorios (DLO)
e mensalmente, o Diretor de Riscos encaminha para a Diretoria um resumo do consumo de

capital por tipo de risco e dos indices da Basileia.

Os riscos relevantes e incorridos pela Nova Futura nao cobertos pelo PRE, sao
devidamente identificados, avaliados, monitorados e reportados no Comité de Riscos, estes sdo:
os riscos de taxa de juros das operag¢des nao incluidas na carteira de negociacdo, risco de

estratégia, risco de concentracdo e risco de reputacao.

24
Publica



NOVA
FUTURA P.GIRC

INVESTIMENTOS

0 Plano de capital é revisto anualmente levando-se em consideragdo os investimentos

previstos para o periodo e as projecoes de resultado.
A estrutura de gerenciamento de capital da Corretora preveé:

(i) monitoramento e controle do capital;

(ii) planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos
estratégicos da Instituicdo;

(iii) plano de capital abrangendo o horizonte minimo de trés anos;

(iv) simulagdes de cenarios severos e condigdes extremas de mercado (testes de estresse) e
avaliagdo de seus impactos no capital;

(v) relatérios gerenciais tempestivos para a Diretoria, que apontem eventuais deficiéncias
da estrutura de gerenciamento de capital, agdes para corrigi-las; e

(vi) execucdo das atividades relacionadas ao gerenciamento de capital, sob responsabilidade
do Diretor da Area Financeira, com o apoio dos demais diretores e da area de Gestao

Corporativa de Riscos.

9. PLANO DE CONTINGENCIA DE CAPITAL

Sempre que identificada potencial insuficiéncia ou deterioracao dos indices de capital,
serdo adotadas medidas tempestivas para restabelecimento dos niveis requeridos, em

conformidade com os limites regulatorios e internos.

O Plano de Contingéncia de Capital sera revisado, no minimo, anualmente pelo Diretor
de Riscos e pelo Diretor Financeiro, e submetido ao Comité Executivo para apreciagdo e

deliberacao.
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